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B Asseqguradoras mitigam os riscos financeiros originados de suas obrigacoes com 0s segurados a EY
partir de sua estratégia de investimentos, por meio da utilizacao de técnicas como o ALM

Decisao da alocacao dos investimentos

O ALM busca garantir que os Fluxos de Caixa de entrada e saida estejam equilibrados ao longo do tempo, de modo a mitigar os riscos
gue devem ser considerados na estratégia de investimento, principalmente o Risco de Mercado e o Risco de Liguidez

Casamento de Ativos e Passivos como Estratégia de Investimentos (ALM - Asset Liability Management)

Os prémios recebidos sdo aplicados em ativos

Decisdo de alocacdo dos investimentos ~~ 7 it i i . o
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\\ Ao emitir contratos de seguro, as Seguradoras
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""" > Volume e Garantias
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O ALM também é fundamental para a avaliacdao do requerimento regulatério de Risco de EY
Mercado, principalmente nos casos de direitos e obrigacdes de longo prazo

Avaliacao da Solvéncia

O Risco de Mercado, segundo a SUSEP, é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuacdes dos mercados financeiros,
gue causam mudancas na avaliacdao econémica de ativos e passivos das supervisionadas

Principais Ofensores Capital de Risco de Mercado - Visdao Regulatéria
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Porém a abordagem regulatéria sobre o Capital de Risco de Mercado pode nao refletir a melhor gy
estratégia de alocacao das aplicacdes financeiras do ponto de vista gerencial

Avaliacdo em Continuidade de Negécios

» A abordagem reqgulatéria de avaliacdo do Risco de Mercado, no contexto do ALM, considera que a entidade esta em descontinuidade de
negdcios (run-off). Porém, na pratica, a decisdao de alocacdo de investimentos considera a sequradora em continuidade de negécios.

Fluxos de Casamento de Ativos e Passivos: Otimo Regulatério x Otimo Gerencial

Prémios de novas vendas

Falta de ativos com / \ Excesso de ativos com
vencimento de curto prazo vencimento de longo prazo sao
podem Sel" Considerados ----------------------------------

: : considerados como um
como um problema de :
liquidez. | | i .
g B

agravante de risco de mercado.
Porém essas obrigacdes

podem ser cobertas com as
entradas de caixa de novas

........ NN fo .

Obrigacdes de novas vendas

Porém, os ativos podem ja estar
alongados com o objetivo de
garantir a boa rentabilidade de
mercado para fazer frente as
obrigacdes que serdo assumidas
com as novas vendas.

» Dessa forma, sdo considerados aspectos que ndo estdo presentes na abordagem regulatéria como, por exemplo:
1. Entrada de prémios de novos negdcios que poderdo ser utilizados pra honrar com as obrigacdes de curtissimo prazo.
2. Garantir taxas de rentabilidade favoraveis no longo prazo com taxas para cobrir obrigacdes serdao assumidas nos préximos meses.

3. Considerar o casamento de indicadores de ativos e passivo no longo prazo, quando tais direitos e obrigacdes serdo liquidados.

Legenda
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B Porém aabordagem regulatoria sobre o Capital de Risco de Mercado pode nao refletir a melhor gy
estratégia de alocacao das aplicacdes financeiras do ponto de vista gerencial

Avaliacdao em Continuidade de Negécios

» A abordagem requlatéria de avaliagcdo do Risco de Mercado, no contexto do ALM, considera que a entidade estd em descontinuidade de
negdcios (run-off). Porém, na pratica, a decisdao de alocacdo de investimentos considera a sequradora em continuidade de negécios.

Fluxos de Casamento de Ativos e Passivos: Otimo Regulatério x Otimo Gerencial

Otimizacao de Riscos - Visao Regulatoéria

Otimizacao de Riscos - Visao Gerencial

Prémios de novas vendas
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B Sendo assim, destacamos algumas questdes requlatdrias que podem ser consideradas para uma Ey
alocacao otima de investimentos do ponto de vista gerencial

Visao de Futuro

Capital de Risco
de Mercado

Componentes da mitigacao
de riscos que podem ser
explorados e revisados no
Capital de Risco de
Mercado

» Manter obrigacdes
futuras (continuidade de

neqgoécios) e mitigar
risco de reinvestimento

» Efeitos “casamento”
entre IGP-M e IPCA no
longo prazo.

Apuracao do
Balanco Econémico

LimitacOes para o
reconhecimento da
efetividade do ALM na
apuracao do Balanco
Econdmico

> Efeitos de variacdo das
taxas de juros afetam o
valor econdmico dos
ativos e passivos de
forma andloga.

» A efetividade da
estratégia de ALM esta
condicionada aos
limites impostos ao
Nivel 2 de qualidade do

PLA.

Fatores de Risco
de Crédito

Custo de Capital para
Investimentos em Titulos
gue nado sejam Federais

» Para investimentos em
titulos privados, nao é
considerado o rating da
contraparte para a
definicdo do Capital de
Risco de Crédito.

» Para investimentos em
titulos publicos
estrangeiros, ndo é
considerado o rating da
contraparte para a
definicdo do Capital de
Risco de Crédito.

3

Abordagem para
Investimentos

Abordagem prescritiva
para investimentos

> A Resolucao CMN
4.993/22 define regras
e limites quanto a
aplicacao dos ativos
gue lastreiam as
provisdes técnicas

> Ha espaco para
convergir a uma
proposta baseada em
principios, gerando
maior flexibilidade de
investimentos e
maiores possibilidades
de ALM.
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