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] Uma vez avaliados os Ativos e 0os Passivos devem ser calculados os
Risco de Mercado Requerimentos de Capital para os diferentes riscos e subriscos de forma

Modelo Europeu individual para depois obter o SCR mediante a agregacéao dos riscos.

O calculo dos requerimentos de capital podem-se realizar mediante a utilizacdo da Formula Standard,
um Modelo Interno Parcial ou um Modelo Interno Completo.
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Uma vez avaliados os Ativos e os Passivos devem ser calculados os
Requerimentos de Capital para os diferentes riscos e subriscos de forma
individual para depois obter o SCR mediante a agregacéo dos riscos.

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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Incluido no ajuste por capacidade de absor¢do de perdas de provisées Técnicas no &mbito modular.
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] Uma vez avaliados os Ativos e 0os Passivos devem ser calculados os
Risco de Mercado Requerimentos de Capital para os diferentes riscos e subriscos de forma

Modelo Europeu individual para depois obter o SCR mediante a agregacéao dos riscos.

O calculo dos requerimentos de capital podem-se realizar mediante a utilizacdo da Formula Standard,
um Modelo Interno Parcial ou um Modelo Interno Completo.

SCR
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Passivo
» MCR |
------- -|----- } SCR
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{
Provisdes
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» E o capital minimo obrigatério que tem de ter uma
J

entidade
- } Outros Passivos » Calcula-se com uma formula linear com um saldo de
25% e um teto de 45% de SCR. O MCR, além disso,

esta sujeito a um minimo absoluto (2,5MM e 3,5MM)
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] O SCR de Mercado esta associado aos riscos cobertos e aos processos
Risco de Mercado seguidos no exercicio da atividade. Cada um dos sub-moédulos de risco sera

Modelo Europeu calculado individualmente e agregado por meio de uma matriz de correlagdes.

SCRcreade = \/Z CorrMkt, . < Mkt, < Mkt,

Taxa de Juro 1. Taxa de Juro 1 - - - - -

!
Renda Variavel 2. Renda Varidvel 0,5 1 - - - -

|
Imoveis 3. Iméveis 0,5 0,75 1 - - -

|

Taxa de

cailile 4. Taxa de Cémbio 0,25 0,25 0,25 1 - -

|
Spread 5. Spread 0,5 0,75 0,5 0,25 1 i

|
CONEEIrEEEs 6. Concentragdo 0 0 0 0 0 1
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Sensibilidade do valor dos ativos, passivos e dos instrumentos

financeiros frente as variac6es na estrutura temporal das taxas de juro
Modelo Europeu ou da volatilidade das mesmas.

‘ Risco de Mercado

E um risco que se gere pelas incertezas entre o valor dos ativos e passivos.

4,0% -

SCR Taxas de juro 3% -
3,0% | Cenério Base

2,5%

Perda que resultaria de um aumento/reducao ‘ 2/0% 1
1,5% -

instantaneo(a) permanente na curva livre de risco

1,0% -

0,5% -

0,0%

Fluxos Futuros Descontados

—> NAVg, - NAV

Ativos shock_up

r r NAVshock_up
1, ANAv ™ NAVg. SCRripos MAX

A 21140

Passivos

———> NAVg - NAV

shock_down
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] Risco que emerge da sensibilidade dos ativos ao nivel ou
‘ Risco de Mercado volatilidade dos precos dos iméveis.

Modelo Europeu

SCR Imoéveis

Perda que resultaria de uma quebra instantanea de
25% do valor dos imoveis.

» Aplicar-se-a um shock unico de 25%

» O shock aplicado € independente do tipo de
uso dos imoveis ou da localizacao

geogréfica.
VALOR MERCADO IMOVEIS
m V.MERCADO 300
== 90 V.MERCADOyg .o« 225
60
SCRImc’)vel 75
Imével 1 Imével 2 Imével 3
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] Risco que emerge do nivel e volatilidade dos mercados de precos
Risco de Mercado dos instrumentos de renda variaveis.

Modelo Europeu

Dividem-se os instrumentos em duas tipologias?®:

SCR Renda Variavel

Perda que resultaria de uma perda instantanea do‘
valor dos instrumentos sujeitos a volatilidade

dos mercados de renda variavel. 2

1 » Titulos que quotizam em mercados regulados de paises
membros da UE ou OCDE

Titulos que quotizam em mercados de paises NAO
membros da UE ou OCDE, titulos ndo quotiza, hedge funds,
commodities e outros instrumentos alternativos

VALOR MERCADO ATIVOS

SHOCKS RV 39% 49% 61 m V.MERCADO 100 100
Sobre estes Shoks basg |r,aq ser aplicados um ajuste 51 V.MERCADO, ., 61 51
simetrico
Agregacéo entre Tipo 1y 2 TIPO 1 TIPO 2 SCRRg variable 39 49
SCRg yvariaer = | D> COrrS x MKT, x MKT,

© Management Solutions 2020. Todos os direitos reservados Pagina 8



] Risco que emerge das alteracdes da volatilidade dos spreads crediticios sobre a
Risco de Mercado curva de taxa livre de risco. O sub-mo6dulo de spread ira afetar obrigacées, titulos

Modelo Europeu garantidos por ativos, produtos estruturados, derivados de credito, etc.

SCR Sp read Obrigagdes

‘ SCR Spread Estruturados

SCR Spread

Perda que resultaria de uma descontinuidade do
valor dos instrumentos sujeitos a risco de spread
derivados do movimento dos spread crediticios.

SCR Sp read Derivados

4,5% -
4,0%
3,5% -

3,0% -
El Spread representa el riesgo de Default o
del activo, depende de |la probabilidad de que 2,5% -
se produz_c’a un incumplimiento y la tasa de 20% -
recuperacion.

1,5% -

1,0% -
0,5% -

O,OO/D T T T T T T T T T T T T T T 1
1 5 9 13 17 21 25 29

Spread CC

Spread BB

Prima de lliquide:

Spread AAA_—

Rendimiento

Y
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] O risco de taxa de cambio surge da possivel perda de valor derivada de flutuacdes
Risco de Mercado sobre o preco dos taxa de cambio. As entidades podem ver-se expostas a risco de taxa

Modelo Europeu

SCR Taxa de Cambio |

de cambio de uma multitude de fontes.

=~ SHOCK UP

14025 1/ Ajuste
: o € i, X — ’ - .
Perda que resultaria de um aumento/diminuicao ‘ Div; mitigador divisas
imediata do valor de uma divisa estrangeira frente 1-0,25 proximas al €

a divisa local de +/- 25%

Fluxos de Divisa

375€
138€
Fluxos
Entrada €
25€
83€
68€ € 15
T1 T2 T3
Fluxos 50€ 75€ 64€ 15€
Saida
125€ 106€

250€

> SHOCK DOWN

™ V.MERCADO,,, 115
m V.MERCADOqoct up 143,75
V.MERCADO, oo sonn 86,25

28,75

SCRTipo de cambio
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] O risco de concentracao surge da possivel perda de valor, derivada da
Risco de Mercado concentracdo de ativos de um mesmo emissor, sempre que esse risco

Modelo Europeu nao se encontre devidamente refletido no risco de contraparte.

SCR Concentracao

Perda que resultaria de um aumento/diminui¢cédo imediata do
valor dos ativos de:

Excesso de exposicéo Shock de concentracao Ativos no sub-risco de concentracéo.
Percentagem de concentragéo de uma contraparte Coeficiente a aplicar sobre a exposigéo NAO devem ser considerados:
acima do limite definido para a sua classificagao (CT). concentrada em funcao do seu rating.

1.Ativos ligados a seguros de vida onde
0 tomador assume o risco.

credit quality Concentration
step th.resheld (CT) Crerhstlgl:uhw ] 1 2 3 4 5 6 Unrated
I" E. ’ 0] 3% Riskfactorgs | 12% | 12% | 21% | 27% | 73% | 73 % 73 % 73% 2EXpOSI(;5€‘S com empresas do grupo_
X5, = max| 0; ——CT 1 39, .
Assets,, 5 - Ou, se tem, do seu coef. de solvéncia. _

; 1 5% Solvency | 196% |175% | 122% | 100% | 95% 3.Ativos cobertos no médulo de
- — e contraparte
4 1.5% Risk factorgi | 12% | 21% | 27% | 64.5% | 73 %
5 1.5%

6 or unrated 1.5%
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