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Uma vez avaliados os Ativos e os Passivos devem ser calculados os 

Requerimentos de Capital para os diferentes riscos e subriscos de forma 

individual para depois obter o SCR mediante a agregação dos riscos.

Risco de Mercado

Modelo Europeu

O cálculo dos requerimentos de capital podem-se realizar mediante a utilização da Fórmula Standard, 

um Modelo Interno Parcial ou um Modelo Interno Completo.

Ativos Passivos

SCR

Provisões 

Técnicas BE

Outros Passivos

Capital Livre 

de Risco

Risk Margin

MCR
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Uma vez avaliados os Ativos e os Passivos devem ser calculados os 

Requerimentos de Capital para os diferentes riscos e subriscos de forma 

individual para depois obter o SCR mediante a agregação dos riscos.

Modelo 

Interno Total

Modelo 

Interno Parcial 

+ FE

Fórmula 

Standard com 

USP

Fórmula 

Standard

Fórmula 

Standard com 

simplificações

SCR

BSCR

SCR Mercado

Tipo de juro

Tipo de juro

Renda         Variável

Renda         

Variável

Imóveis

Spread

Tipo de        

Cambio

Concentração

SCR 

Contraparte
SCR Saúde

Saúde STL

Saúde NSTL

SCR          

Vida/Mortes

Mortalidade

Longevidade

Invalidez

Descontinui-

dade

Gastos

Revisão

Catastrófico

SCR              

Não Vida

Prémios e reservas

Prémios e 

reservas

Descontinui-

dade

Catastrófico

SCR 

OperacionalAjustes

Prémios e 

reservas

Descontinui-

dade

Catastrófico

Incluído no ajuste por capacidade de absorção de perdas de provisões Técnicas no âmbito modular.

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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Uma vez avaliados os Ativos e os Passivos devem ser calculados os 

Requerimentos de Capital para os diferentes riscos e subriscos de forma 

individual para depois obter o SCR mediante a agregação dos riscos.

Ativos Passivos

Provisões 

Técnicas BE

Outros Passivos

Capital Livre 

de Risco

Risk Margin

MCR

V M

Passivo

FP

SCR

V M

Ativos

Fundos

Próprios

FP

V M

Passivo

FP

V M

Ativos

Condições normais Condições de stress

SCR

O cálculo dos requerimentos de capital podem-se realizar mediante a utilização da Fórmula Standard, 

um Modelo Interno Parcial ou um Modelo Interno Completo.

MCR

 É o capital mínimo obrigatório que tem de ter uma 

entidade

 Calcula-se com uma fórmula linear com um saldo de 

25% e um teto de 45% de SCR. O MCR, além disso, 

está sujeito a um mínimo absoluto (2,5MM e 3,5MM)

MCR

SCR

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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O SCR de Mercado está associado aos riscos cobertos e aos processos 

seguidos no exercício da atividade. Cada um dos sub-módulos de risco será 

calculado individualmente e agregado por meio de uma matriz de correlações.

CorrMkt 1 2 3 4 5 6

1. Taxa de Juro 1 - - - - -

2. Renda Variável 0,5 1 - - - -

3. Imóveis 0,5 0,75 1 - - -

4. Taxa de Câmbio 0,25 0,25 0,25 1 - -

5. Spread 0,5 0,75 0,5 0,25 1 -

6. Concentração 0 0 0 0 0 1

 =
rxc

crcrMercado MktMktCorrMktSCR ,

Renda Variável

Imóveis

Taxa de 

Câmbio

Spread

Concentração

Taxa de Juro

SCRMercado

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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Sensibilidade do valor dos ativos, passivos e dos instrumentos 

financeiros frente às variações na estrutura temporal das taxas de juro 

ou da volatilidade das mesmas.

Perda que resultaria de um aumento/redução

instantâneo(a) permanente na curva livre de risco

SCR Taxas de juro
Cenário UP

Cenário DOWN

Cenário Base

t

Fluxos Futuros Descontados

Ativos

Passivos

NAVBE

NAVshock_up

NAVshock_down

ΔNAV
SCRTipos MAX

Risco de Mercado

Modelo Europeu

É um risco que se gere pelas incertezas entre o valor dos ativos e passivos.

NAVBE - NAVshock_up

NAVBE - NAVshock_down



Management Solutions
©  Management Solutions  2020. Todos os direitos reservados Página 7

Risco que emerge da sensibilidade dos ativos ao nível ou 

volatilidade dos preços dos imóveis.

Imóvel 1

100

75

120

90

VALOR MERCADO IMÓVEIS

V.MERCADO

V.MERCADOshock

SCRImóvel

300

225

75

80

60

Imóvel 2 Imóvel 3

 Aplicar-se-á um shock único de 25%

 O shock aplicado é independente do tipo de 

uso dos imóveis ou da localização 

geográfica.

Perda que resultaria de uma quebra instantânea de

25% do valor dos imóveis.

SCR Imóveis

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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Risco que emerge do nível e volatilidade dos mercados de preços 

dos instrumentos de renda variáveis.

Perda que resultaria de uma perda instantânea do

valor dos instrumentos sujeitos à volatilidade

dos mercados de renda variável.

SCR Renda Variável

Dividem-se os instrumentos em duas tipologías1:

Tipo 1 Tipo 2

SHOCKS RV 39% 49%

CorrS Tipo 1 Tipo 2

Tipo 1 1 -

Tipo 2 0,75 1

Sobre estes Shoks base irão ser aplicados um ajuste 

simétrico

 =
rxc

crVariávelR MKTMKTCorrSSCR .

TIPO 1 TIPO 2

100

61

100

51

VALOR MERCADO ATIVOS

V.MERCADO

V.MERCADOshock

SCRR.Variable

100

61

39

100

51

49

TIPO 1 TIPO 2

Agregação entre Tipo 1 y 2

1 ▪ Títulos que quotizam em mercados regulados de países 

membros da UE ou OCDE

Títulos que quotizam em mercados de países NÃO

membros da UE ou OCDE, títulos não quotiza, hedge funds,

commodities e outros instrumentos alternativos

2

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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Risco que emerge das alterações da volatilidade dos spreads creditícios sobre a 

curva de taxa livre de risco. O sub-módulo de spread irá afetar obrigações, títulos 

garantidos por ativos, produtos estruturados, derivados de crédito, etc.

SCR SpreadObrigações 

SCR SpreadEstruturados

SCR SpreadDerivados

Perda que resultaria de uma descontinuidade do

valor dos instrumentos sujeitos a risco de spread

derivados do movimento dos spread creditícios.

SCR Spread

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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Perda que resultaria de um aumento/diminuição

imediata do valor de uma divisa estrangeira frente

à divisa local de +/- 25%

SCR Taxa de Câmbio

O risco de taxa de câmbio surge da possível perda de valor derivada de flutuações 

sobre o preço dos taxa de câmbio. As entidades podem ver-se expostas a risco de taxa 

de câmbio de uma multitude de fontes.

Risco de Mercado

Modelo Europeu

SHOCK UP

SHOCK DOWN

SHOCK UP

SHOCK DOWN

ൗ€ 𝐷𝑖𝑣𝑖
 x

1 + 0,25

1 − 0,25

Τ+ − 𝐴𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒
𝑚𝑖𝑡𝑖𝑔𝑎𝑑𝑜𝑟 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑠𝑎𝑠
𝑝𝑟𝑜𝑥𝑖𝑚𝑎𝑠 𝑎𝑙 €

Fluxos de Divisa

Fluxos

Entrada

Fluxos

Saída

300€

200€

225€

150€

125€

100€

75€

138€

110€

83€

106€

113€

60€

60€

25€

25€

85€

90€

75€

75€

64€

68€

45€

45€

20€

20€

15€

15€T1 T2 T3 T4 T5

143,75

28,75

86,25

V.MERCADOshock up

SCRTipo de cambio

V.MERCADOshock down

V.MERCADOdivisa 115

375€

250€
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O risco de concentração surge da possível perda de valor, derivada da 

concentração de ativos de um mesmo emissor, sempre que esse risco 

não se encontre devidamente refletido no risco de contraparte.

SCR Concentração

Perda que resultaria de um aumento/diminuição imediata do 

valor dos ativos de:

Excesso de exposição

Percentagem de concentração de uma contraparte 

acima do limite definido para a sua classificação (CT).

Ativos no sub-risco de concentração.

NÃO devem ser considerados:

1.Ativos ligados a seguros de vida onde 

o tomador assume o risco.

2.Exposições com empresas do grupo.

3.Ativos cobertos no módulo de 

contraparte

Shock de concentração

Coeficiente a aplicar sobre a exposição 

concentrada em função do seu rating.

Ou, se tem, do seu coef. de solvência.

෍

𝑖

𝑋𝑆𝑖 . 𝑔𝑖 . 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑋𝐿

Risco de Mercado

Modelo Europeu
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