»

ADITUS

ALM COMO FERRAMENTA
ALGUNS TOPICOS PARA DISCUSSAO




AGENDA

* Simulacoes estocasticas: importancia;
» Cenarios Economicos;
» Simulacoes de Passivo;

« Sistema GAP: utilizacao no dia-a-dia.
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DEFINICAO DE ALOCACOES

Data FOCUS

out/18
out/19
out/20
out/21
out/22
out/23

SELIC terminal IPCA
Expectativa Realidade Expectativa Realidade
8,00 4,50 4,22 4,31
4,50 2,00 3,60 4,52
2,75 9,25 3,11 10,06
10,25 13,75 4,55 5,79
11,25 11,75 4,94 4,62
9,25 11,75 3,90 4,40
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SIMULACAO DE CENARIC



SIMULACAO DE CENARIOS

Utilizamos dois “fatores” para a simulacao de cenarios:

« Fator deterministico - “reversao a meédia” - trata-se do fator responsavel por apontar a

estabilizacao da tendéncia de longo prazo;

» Fator estocastico - “random walk” - trata-se do fator que representa os choques sofridos pela serie

historica.
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SIMULACAO DE CENARIOS
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SIMULACAO DE CENARIOS

EXEMPLO 1: CDI
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SIMULACAO DE CENARIOS

EXEMPLO 2: IBOVESPA
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CALCULO DO PASSI




CALCULO DO PASSIVO

O calculo do passivo é feito pela metodologia de Triangulo de Run-off de forma estocastica.
Como exemplo, podemos adotar as seguintes parametrizacoes:

* Fluxo de caixa bruto e liquido;

* Reserva de sinistros, prémios e liquida;
* Durations dos sinistros, préemios e total;
* Custos;

* Valores descontados do resseqguro;

* EXposicao vigente;

» Valores de prémios e sinistros.

E possivel, adicionalmente, importar o fluxo do passivo gerado pelo atuério.
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CALCULO DO PASSIVO

Seguros > Parametros > Plano De Negdcios

Detalhes do Plano de Negocio

Id

Nome

Més

Ano

Custo Fixo ($)
Custo % Prémio
Custo % Sinistro
Observagao
Usuario

Atualizagao

"Editar llkJ

172
Auto
12
2022

natalia.coutinho

17/05/2024 08:05:36

Book : Resultados da Busca

Book

Automaovel

11

Duragdo
Contrato F’f::}:}
(meses)

12

Custo %
Prémio

Custo %
Sinistro

Retengao
Prémio (%)

100,00

Retengao
Sinistro (%)

100,00

Custo Fixo
Resseguro

()

Custo
Compra de
Resseguro
Variavel (%

Prémio)

Limite
Perda
Individual

Sem limite

Limite
Perda
Book ($)

Sem limite

% Prémio
Diferido

RVNE

»
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CALCULO DO PASSIVO

Vendas de novas contratos/apdlices

Distribuigao Valor Fixo  w
Valor - Ano 1 0,00 -+

Valor de prémios

Distribuigao Valor Fixo A
Valor 0,00

Valor médio de (]

prémios

Frequéncia de sinistros

Distribuigao Valor Fixo W
Valor 0,00

Severidade de sinistros individuais

Distribuigao Valor Fixo hd

12 valor L ADITUS
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CALCULO DO PASSIVO

Origem
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fatores

13

0
6&8.716.452 9739
242 960.341, 1837
233.837.067,7965
607.419.654,2145
936.616.037,6709

1.215.077.665,0635
1.473.617.003,1336
1.718.925.294,8623
1.729.893.433,6056
1.994.151.524, 5086
2.049.226.086,6101
1.677.197.0461572
2.243.311.417 9366
15.174.665,2784

1,2168

1
869.767.035,0646
690.123.611,0700
667.236.172,1907
640.101.957 6182

1.204 639.997 0469
1.520.547.106,7404
1.611.731.940,0283
2.041.977.002,6035
2.199.009.032,2747
2.373.921 226 9969
2.451.614.347 2309
2.099.122247 4257
2.439.134 786 9252

15.174.665,2764

1,0072

2
866.269.244, 7530
699.678.903,6192
696.340.753,8372
847.455.934,2546

1.214.148.104,3721  1.219.606.276,6974
1.5033.437.574 9658
1.622.419.151,1486
2.057.344.970,9136
2.177.005.963,9631
2.392 206.666,8970
2.476.778.969,5166
2.100.254.063,85681
2.439.134.786,9952

1,004

9
693.064.898 4713
705.227.605,3757
700.100.570,2521
621.601.009,6844

1.536.379.801,6956
1.629.495.626,8524
2.066.492.077 9538
2.185.906.593,4.364
2.401.889.206,4145
2.477.969.798,3849
2.100.254.063,5881

1,0021

4
898.296.995,2052
707.280.655,1859
F02.967.975,0522
894.282.057,2106

1.221.546.502 6402
1.539.057.099,5240
1.833.906.471,5027
2.073.383.901,0049
2192 567.734,2936
2.402 065.4566,4901
2.477.569.798 3649

1,0017

5
902.267.479,7835
709.409.164,3286
705.480.556,0965
695.544.170,3399

1.223.454 6919280 1.225.335.377,7966  1.228.503.198,5799  1.230.106.003,2768
1.042.391.015,6028 1.546.722.910,6601 1.546.418.003,1640 1.5486.418.003,1640 -

6
906.754.347 6345
711.841.919,7706
706.563.571,0271
827.161.807,7740

7
909.217.960,2092
718.120.747 4131
708.346.766,6871
898.730.771,7346

8
912.503.016,6410
720.431.202,2756
109227974, 7751
661.006.704,0798

1.836.271.386,6684 1.841.036.251,4921 1.641.074.441 4895 1.841.074.441,4895

2.078.061.063,4617 | 2.078.103.074,3284 2.075.103.074 3264
2.192.615.600,4621  2.192.615.650,4621
2.402.068.486,4901

1,0015

1,0017

1,0013

1,0014

»
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CALCULO DO PASSIVO

14

Book:

Fluxo:

riataSalaTafaliataTala
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CONSOLIDADO [0] v

Reserva Liquida

< Maximo: 372.621.844,0470 |

Média: 203.030.988,3240 I

Mediana: 200.869.581,4482

< Minimo: 106.700.842,6395

T W
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30/12/2026

T
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+
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CARTEIRA OTIMA POR CENARIOS

Mandato Atual (R$) % PL Otimizada (R$) % PL Pessimista (R$) % PL Otimista (R$) % PL
RendaFixacDI 696.074.23746 17,08 50546514344 1240 50546514344 1240 50546514344 12,40
Renda FixaAtva 000 000 42.269.270,98 104  46.792.27446 115  33.22326402 082
Renda Fixa Crédito 167.408251,43 411 50.000.00000 1,23 2286197912 056  9.29296869 023
Multimercado Macro 000 000 000 000 000 000 000 0,00
MultimercadoLS ~ OL60L.040,66 225 51.547.822,90 126  51547.82290 126  51.547.82290 126
Renda Variavel Atva 500.487.351,57 1228 500487.351,57 1228 468.826.327,22 1150  541194.382,89 13,28
Renda Variavel Passiva 127.277508,69 312 127.27750869 312  127.277.50869 3,12  136.32351565 335
FPS 2701074940 066 27.010.74940 0,66  27.010.749,40 066  27.010.74940 0,66
ERendaFixa 000 000 000 000 000 000 000 0,00
E Mulimercado 000 000 000 000 000 000 000 0,00
ERendaVaridvel 000 000 000 000 000 000 000 0,00
FileficFl 000 000 000 000 000 000 000 0,00
Empréstimos 2068430349 051 20.684.30349 051 2068430349 051  20.684.30349 051
méveis 5146992599 126 51.469.92599 126 5146992599 126  51.469.92599 126
Carteirade Créditos 726240440 018 7.262.40440 018  7.26240440 018  7.26240440 018
Carteira de Titulos Publicos MtM  1.397.131.457,26 3429  1.397.131457,26 34,20 1307.131457,26 3429  1397.131457,26 34,29
Carteira de Titulos Publicos HtM 988.601.779,87 24,26 1.294.403.072,10 31,76 1.348.679.113,85 33,10 1.294.403.072,10 31,76
Total 4.075.009.010,22 - 4.075.009.010,22 - 4.075.009.010,22 - 4.075.009.010,22 -
Volatilidade 5,24% - 5,23% - 5,10% - 5,41% -
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TITULOS POR VENCIMENTO

Titulos Atual (R$) % PL Otimizada (R9) % PL Pessimista (R$) % PL Otimista (R$) % PL
NTN-B 2024 HtM 66 000 600 66 000 600 600 0,00
NTN-B 2025 _HtM 60 000 600 660 600 660 660 0,00
NTN-B 2026_HtM 66 000 600 606 0600 600 600 0,00
NTN-B 2027_HtM 60 000 600 660 600 660 660 0,00
NTN-B 2028 HtM 66 000 600 606 0600 600 600 0,00
NTN-B 2029_HtM 66 000 600 606 0600 600 600 0,00
NTN-B 2030_HtM 660 000 21.818.567,99 169 2181856799 162 2181856799 169
NTN-B 2032 HtM 600 000 34.159.91538 264 6582093973 48 3415991538 2,64
NTN-B 2033 HtM 66 000 600 606 0600 600 600 0,00
NTN-B 2035_HItM 196.910.369,00 1992 264.755.421,24 2045 2r3.801.42820 20,30 = 264.755421,24 20,45
NTN-B 2040_HtM ~ 76.698.99531 e 106.918.746,14 526 120.487.756,98 893 106.918.746,14 8,26
NTN-B 2045 HtM . 235.165.011,85 23,19 586.923.017,6/ 29,89 ~ 386.923.017,6/ 28,69 ~ 386.923.017,67 29,89
NTN-B 2050_HtM  373.759.81263 sr8l 373.759.812,63 28,88  373.759.81263 27,71  373.759.81263 28,88
NTN-B 2055 HtM 106.067.591,05 10,73 106.067.591,05  §19 106.067.591,05 786 106.067.591,05 6,19
NTN-B 2060 HtM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 988.601.779,87 - 1.294.403.072,10 - 1.348.679.113,85 - 1.294.403.072,10 -
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SOLVENCIA NO TEMPO

Razao de Solvéncia

19

1,40

1,30

1,20

1,10

1,00

0,90

0,80

0,70

1,12

0,93

1,01

1,17

0,93

1,02

1,18

0,93

1,03

1,20

0,89

1,03

1,24

0,93

1,03

1,25

0,92

1,03

1,26

0,93

1,04

1,27

0,91

1,04

1,28

0,87

1,05

1,32

0,88

1,05

Ago/2025 Ago/2026 Ago/2027 Ago/2028 Ago/2029 Ago/2030 Ago/2031 Ago/2032 Ago/2033 Ago/2034
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A FERRAMENTA NO DIA-A




UTILIZACAO DA FERRAMENTA

Entendemos que o ALM (e suas derivadas) deve ser incorporado a gestao do dia-a-dia, e nao

somente cumprir funcao gerencial / regulatoria;

Os ganhos de alocacao de ativos guando entendemos o passivo adequadamente podem ser

surpreendentes;

Ainda que estejJamos em momento de elevadas taxas de juros, em que o ganho financeiro acaba
sendo relevante, € preciso estar preparado para cenarios distintos ou mesmo para maximizar a

eficiéncia dos precos, de forma a ser cada vez mais competitivo.
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OBRIGADO!!!




Q +55 11 3818-1111 | aditus@aditusbr.com
Ed. Atrium IX — Rua do Rdécio, 350 — 6° andar
ADITUS Vila Olimpia - Sao Paulo/SP | CEP 04552-000
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